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Uvod

Zavarovalnica Triglav je 1. 1. 2016 uvedla nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla, ki jo izvaja v
okviru Skupine kritnih skladov Triglav PDPZ. Osnovni cilj Skupine kritnih skladov Triglav PDPZ je
upravljanje sredstev po principu nalozbene politike Zivljenjskega cikla. V ta namen so oblikovani
trije kritni skladi, ki se med seboj razlikujejo po nalozbenem cilju in nalozbeni politiki ter ciljni
starostni skupini clanov. Kritni sklad Triglav PDPZ —drzni je namenijen ciljni skupini ¢lanov, starih
do 45 let, kritni sklad Triglav PDPZ — zmerni je namenjen ciljni skupini ¢lanov, starih od vkljucno
45 let do 55 let, kritni sklad Triglav PDPZ — zajamceni pa je namenjen ciljni skupini ¢lanov, starih
od vkljucno 55 let dalje. Premozenje kritnih skladov se upravlja zmerno aktivno.

Upravljanje premozenja kritnih skladov Triglav PDPZ — drzni in Triglav PDPZ — zmerni izvaja
druzba Triglav Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. 0. Lastnica druzbe je Zavarovalnica Triglav, d.d.
Vec podatkov o druzbi Triglav skladi, d.o.o., je mogoce dobiti na njenih spletnih straneh
(www.triglavskladi.si).

Skrbnica je Abanka, d.d., s katero ima upravljavec sklenjeno pogodbo o opravljanju skrbniskih
storitev. Agencija za trg vrednostnih papirjev je za sklenitev Pogodbe o opravljanju skrbniskih
storitev za Skupino kritnih skladov PDPZ med upravljavcem in skrbnikom izdala dovoljenje st.
40240-6/2014-4 dne 21. 10. 2014.

Poslovanje Skupine kritnih skladov Triglav PDPZ spremlja Odbor pokojninskega sklada. Odbor je
strokovni organ, ki v okviru svojih zakonskih pristojnosti nadzoruje delo upravljavca. Sestavljen
je iz treh predstavnikov clanov in dveh predstavnikov delodajalcev, ki financirajo pokojninski
nacrt.

V nadaljevanju so prikazani zbirni racunovodski izkazi skupine kritnih skladov Triglav PDPZ.



Zbirni izkaz financnega polozaja skupine kritnih skladov Triglav PDPZ

v EUR

31.12.2017
Skupina KS Triglav PDPZ  Triglav PDPZ - zajamceni Triglav PDPZ - zmerni Triglav PDPZ - drzni
SREDSTVA 203.039.603 191.176.247 7.626.681 4.446.537
Financne nalozbe 197.647.674 186.837.285 6.918.129 3.892.260
- v posojila in depozite 3.000.009 3.000.009 0 0
- v posesti do zapadlosti 0 0 0 0
- razpolozljive za prodajo 0 0 0 0
- vrednotene po posteni vrednosti 194.647.665 183.837.276 6.918.129 3.892.260
Terjatve 191.063 2.187.268 386.986 400.016
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 5.200.866 2.151.694 321.566 154.261
OBVEZNOSTI 203.039.603 191.176.247 7.626.681 4.446.537
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 202.434.105 190.518.071 7.600.336 4.315.698
Financne obveznosti 0 0 0 0
Poslovne obveznosti 603.479 567.141 26.104 10.017
- obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov 0 0 0 0
- obveznosti do upravljavca kritnega sklada 225.205 203.439 11.749 10.017
- obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada 378.057 363.702 14.355 0
- druge poslovne obveznosti 217 0 0 0
Druge obveznosti 2.019 91.035 241 120.822
v EUR

31.12.2016
Skupina KS Triglav PDPZ  Triglav PDPZ - zajamceni Triglav PDPZ - zmerni Triglav PDPZ - drzni
SREDSTVA 193.114.232 190.165.615 1.609.781 1.383.966
Financne nalozbe 188.125.937 185.821.933 1.310.787 993.217
- v posojila in depozite 6.472.913 6.472.913 0 0
- v posesti do zapadlosti 0 0 0 0
- razpolozljive za prodajo 1.015.162 1.015.162 0 0
- vrednotene po posteni vrednosti 180.637.862 178.333.858 1.310.787 993.217
Terjatve 185.668 2.121.656 211.343 326.756
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 4.802.627 2.222.026 87.651 63.993
OBVEZNOSTI 193.114.232 190.165.615 1.609.781 1.383.966
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 192.106.191 189.129.373 1.598.712 1.378.106
Financne obveznosti 0 0 0 0
Poslovne obveznosti 1.001.890 982.248 11.017 5.825
- obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih instrumentov 0 0 0 0
- obveznosti do upravljavca kritnega sklada 219.650 209.801 4.024 5.825
- obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada 779.440 772.447 6.993 0
- druge poslovne obveznosti 2.800 0 0 0
Druge obveznosti 6.151 53.994 52 35



Zbirni izkaz poslovnega izida skupine kritnih skladov Triglav PDPZ

v EUR

2017
Skupina KS Triglav PDPZ  Triglav PDPZ - zajaméeni Triglav PDPZ - zmerni Triglav PDPZ - drzni
Vplacila oziroma premije 15.742.977 12.965.744 1.255.478 1.521.755
Financni prihodki 7.172.431 6.356.631 354.849 460.951
Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa 0 0 0 0
Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti 4.955.586 4.905.761 39.057 10.768
- redno prenehanje 0 0 0 0
- izredno prenehanje 4.955.586 4.905.761 39.057 10.768
Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca 2.046.869 991.365 746.431 309.073
Sprememba Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij -14.547.497 -10.536.062 -2.059.368 -1.952.067
Obracunani stroki upravljavca 2.310.972 2.188.597 69.425 52.950
- obracunani vstopni stroski 297.589 255.919 18.240 23.430
- izstopni stroski 49.920 49.425 390 105
- provizija za upravljanje 1.963.463 1.883.253 50.795 29.415
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.209 0 2.032 1177
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad 11.907 0 6.196 5.711
Financni odhodki 3.133.106 2.683.320 180.680 269.106
Cisti dobicek obrac¢unskega obdobja 0 0 0 0
v EUR

2016

Skupina KS Triglav PDPZ

Triglav PDPZ - zajamceni

Triglav PDPZ - zmerni

Triglav PDPZ - drzni

Vplacila oziroma premije 14.537.332 13.411.892 476.016 649.424
Finan¢ni prihodki 9.304.234 9.050.031 109.305 144.898
Prihodki iz vpladil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa 0 0 0 0
Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti 7.624.177 7.613.839 7.157 3.181
- redno prenehanje 0 0 0 0
- izredno prenehanje 7.624.177 7.613.839 7.157 3.181
Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca 194.082 37.750 84.623 71.709
Sprememba Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij -11.983.323 -10.537.426 -635.268 -810.629
Obracunani stroski upravljavca 2.251.241 2.216.649 17.090 17.502
- obracunani vstopni stroski 299.738 280.432 7.735 11.571
- izstopni stroski 76.678 76.580 71 27
- provizija za upravljanje 1.874.825 1.859.637 9.284 5.904
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 607 0 371 236
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad 4.184 0 1.715 2.469
Finanéni odhodki 2.172.116 2.131.759 8.343 32.014
Cisti dobicek obraéunskega obdobja 0 0 0 0




Zbirni izkaz pripisa dobicka skupine kritnih skladov Triglav PDPZ

v EUR

2017

Skupina KS Triglav PDPZ

Triglav PDPZ - zajam¢eni

Triglav PDPZ - zmerni

Triglav PDPZ - drzni

a. V primeru sorazmernega deleza ¢lana v dobicku kritnega sklada

Cisti donos obracunskega obdobja (+/-) 1.790.059 1.790.059
- pripis zajamcenega donosa, ki je v skladu s pokojninskim nacrtom pripisan osebnim racunom
¢lanom 1.269.686 1.269.686
- pripis donosa nad zajamcenim donosom, ki je v skladu s pokojninskim nacrtom pripisan
osebnim racunom ¢lanom 0 0
- sprememba matematicnih rezervacij iz donosa nad zajamcenim donosom, ki v skladu s
pokojninskim nacrtom niso pripisane osebnim ra¢unom ¢lanom 520.373 520.373
b. V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozZenja
(1) 1zkaz gibanja vrednosti enot premozenja
Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 2.976.819 0 1.598.712 1.378.107
Koncno stanje vrednosti enot premozenja 11.916.034 0 7.600.336 4.315.698
(2) 1zkaz gibanja Stevila enot premozenja
Zacetno stevilo enot premozZenja 253.536 0 142.197 111.339
Koncno Stevilo enot premozenja 985.699 0 657.186 328.513
v EUR
2016

Skupina KS Triglav PDPZ

Triglav PDPZ - zajam¢eni

Triglav PDPZ - zmerni

Triglav PDPZ - drzni

a. V primeru sorazmernega deleza ¢lana v dobicku kritnega sklada

Cisti donos obracunskega obdobja (+/-) 5.058.635 5.058.635 0 0
- pripis zajamcenega donosa, ki je v skladu s pokojninskim nacrtom pripisan osebnim racunom
clanom 1.842.219 1.842.219 0 0
- pripis donosa nad zajamcenim donosom, ki je v skladu s pokojninskim nacrtom pripisan
osebnim racunom clanom 607.550 607.550 0 0
- sprememba matematicnih rezervacij iz donosa nad zajamcenim donosom, ki v skladu s
pokojninskim nacrtom niso pripisane osebnim ra¢unom ¢lanom 2.608.866 2.608.866 0 0
b. V primeru Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozZenja
(1) 1zkaz gibanja vrednosti enot premozenja
Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 0 0 0 0
Koncno stanje vrednosti enot premozenja 2.976.819 0 1.598.712 1.378.107
(2) 1zkaz gibanja tevila enot premozenja
Zacetno stevilo enot premozZenja 0 0 0 0
Koncno Stevilo enot premozenja 253.536 0 142.197 111.339



Najpomembnejsi dogodki, ki so vplivali na poslovanje in rezultate poslovanja kritnih skladov v
poslovnem letu 2017

Gospodarstva razvitega in nastajajocega sveta so v obdobju konjunkture. V letu 2017 sta bili
okrepljeni globalna trgovina in industrijska proizvodnja, kazalci klim pa so nakazovali
nadaljevanje pozitivnega trenda. Politicna negotovost v Evropi in napovedane protekcionisticno
naravnane politike v ZDA niso bistveno vplivale na gospodarstva, Kitajska pa je uspesno umirila
njeno kreditno ekspanzijo. Evrsko obmocje je z dobrima dvema odstotkoma izkazalo krepko in
Siroko zasnovano rast. Poganjala jo je zasebna potrosnja, kot posledica rasti zaposlovanja in
razpolozljivega dohodka, in okrepljena investicijska potrosnja, kot posledica dobickov podjetij in
ugodnih pogojev financiranja. Inflacijski pritiski so ostali Sibki. Inflacija obmocja evra se je v
povprecju povzpela na raven blizu poldrugega odstotka.

Slovenija je zabelezila mocno vsesplosno gospodarsko rast. Na podlagi jesenske napovedi Urada
za makroekonomske analize in razvoj (UMAR) je bila ta pri 4,4 odstotka za dobro odstotno tocko
visja kot preteklo leto in hkrati krepko nad povprecjem v obmocju evra. Ugodni trendi na trgu
dela, rast razpolozljivega dohodka in visoka stopnja zaupanja potrosnikov so krepili zasebno
potrosnjo in uvozno aktivnost. Zaposlovanje se je opazno zvisalo, brezposelnost pa je v povprecju
leta padla pod 90 tisoc registriranih oseb oziroma 9,5 odstotka aktivnega prebivalstva. Rastoce
mednarodno povprasevanje in izvozna ucinkovitost sta ohranjali zivahno tudi slovensko izvozno
aktivnost, zato se je pozitivni prispevek mednarodne menjave k skupni rasti gospodarstva
ponovno povecal. Ob ugodnih pogojih financiranja in ugodni gospodarski klimi je mocno rast
belezila tudi investicijska potrosnja. Drzavna potrosnja je na drugi strani skozi leto ostala
zmerna. Po jesenskih napovedih Evropske komisije je bil drzavni proracun le rahlo negativen,
bruto javni dolg pa se je pri 76,4 odstotka bruto druzbenega dohodka ponovno opazno znizal.
Slovenska inflacija se je tekom leta nekoliko povzpela in v povprecju leta dosegla podobno raven
kot v njenem valutnem obmog¢ju.

V letu 2017 je na financnih trgih prevladovalo pozitivno vzdusje z opaznejsimi rastmi delniskih
indeksov in Se vedno zgodovinsko nizkimi ravnmi donosnosti obveznic. Poleg ugodnih
makroekonomskih razmer so trge zaznamovale predvsem politicne in geopoliticne napetosti.
Medtem ko so v prvi polovici leta temu botrovali predvsem negotovi izidi volitev v Evropi, je v
nadaljevanju leta negotovost zvisevala predvsem teznja Katalonije po odcepitvi in oborozevanja
Severne Koreje. Evropska centralna banka (ECB) je oktobra najavila, da bo z novim letom znizala
visino nakupov obveznic v okviru njenega kvantitativnega poseganja, medtem ko obrestne
politike skozi leto ni spremenila. V nasprotju z ECB je ameriska centralna banka (FED) razpon
njene kljucne obrestne mere zvisala trikrat, hkrati pa napovedala pricetek znizevanja njene
bilancne vsote.

Donosnost 10—letne nemske obveznice se je skozi leto z vecjimi odkloni gibala okoli 0,38
odstotka, v primerjavi z izhodis¢em leta pa je zabelezila porast za dobro petino odstotne tocke
in leto koncala na vrednosti 0,43 odstotka. Donosnosti obveznic perifernih drzav so se po
mocnejsSem in viSini neenotnem dvigu v zacetku leta v nadaljevanju trendno znizevale.
Opaznejse znizanje so zabelezZile obveznice drzav s slabSo bonitetno oceno, kar je posledica tako
izboljanja bonitetnih ocen teh drzav kot tudi posegov ECB in iskanja visjih donosnosti ostalih
investitorjev med obvezniskimi nalozbami. Donosnost slovenske 10—letne obveznice je na koncu
leta 2017 znasala 0,89 odstotka, kar je blizu ravni iz izhodisca leta. Na delniskih trgih so z visokimi
rastmi indeksov izstopali nastajajoci trgi, zgodovinsko najvisjo vrednost pa sta proti koncu leta
dosegla tako nemski DAX, kot tudi ameriski S&P500. Opazneje je v letu 2017 depreciral ameriski
dolar in proti evru izgubil kar 14 odstotkov.



Obrestna mera, upostevana v izraCunu sorazmernega deleza clana v donosu kritnega sklada

Kritni sklad Triglav PDPZ - zajamceni

V letu 2017 so bili clani udelezeni v donosu kritnega sklada v visini 0,99 odstotka na stanje
sredstev na njihovih pokojninskih nacrtih (od tega znasa zajamceni donos 0,72 odstotka). Kritni
sklad ima na dan 31. 12. 2017 oblikovane rezervacije za kritje razlike med zajamcenim in
dejanskim donosom, ki v skladu s pokojninskimi nacrti niso pripisane ¢lanom, v visini 9,43
odstotka Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada.

Vrednost enote premozenja
Kritni sklad Triglav PDPZ — zmerni

Pri kritnem skladu Triglav PDPZ — zmerni nalozbeno tveganje v celoti prevzema ¢lan. Vrednost
enote premozenja kritnega sklada je na zacetku poslovnega leta znasala 11,24 evra, na koncu
poslovnega leta pa 11,56 evra. V letu 2017 so bili tako ¢lani udelezeni v donosu kritnega sklada
v visini 2,86 odstotka na stanje sredstev na njihovih pokojninskih nacrtih.

Kritni sklad Triglav PDPZ — drzni

Pri kritnem skladu Triglav PDPZ — drzni nalozbeno tveganje v celoti prevzema ¢lan. Vrednost
enote premozenja kritnega sklada je na zacetku poslovnega leta znasala 12,38 evra, na koncu
poslovnega leta pa 13,14 evra. V letu 2017 so bili tako clani udelezeni v donosu kritnega sklada
v visini 6,14 odstotka na stanje sredstev na njihovih pokojninskih nacrtih.
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA O POVZETKIH RACUNOVODSKIH
IZKAZOV

Zavarovancem Skupine kritnih skladov Triglav PDPZ

Prilozeni povzetki radunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov PDPZ, ki vsebujejo povzetek
finanénega poloZaja skupin kritnih skladov na dan 31. december 2017, povzelek izkaza poslovnega
izida skupine kritnih skiadov za leto 2017 in povzetek izkaza pripisa dobitka skupine kritnih skladov za
leto 2017, so pripravijeni na podlagi revidiranih ratunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov Triglav
PDPZ za poslovno leto, konéano 31. december 2017. O teh ratunovodskih izkazih smao izrazili
neprilagojeno revizijsko mnenje v nasem revizorjevem porocilu z dne 09. marec 2018.

Ragunovodski izkazi in njihovi povzetki ne odrazajo vpliva vseh dogodkov, ki so se zgodili po datumu
hasega revizorjevega porocila o teh ratunovodskih izkazih,

Povzetki ratunovodskih izkazov ne vsebujejo vseh razkritj v skladu z zahtevami mednarodnih
standardov raéunovodskega poroganja, ki jih je sprejela Evropska unija. Zato ti raéunovodski izkazi niso
nadomestilo za revidirane raéunovodske izkaze Skupine kritnih skladov Triglav PDPZ.

Odgovornost poslovodstva za povzetke ra¢unovodskih izkazov

Za pripravo povzetkov revidiranih raéunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov PDPZ v skladu z
doloili Sklepa o povzetku letnega porotila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter
skupine kritnih skladov (Uradni list RS &t. 79/13) je odgovorno poslovodstvo.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh povzetkih ra¢unovodskih izkazov Skupine kritnih skladov
PDPZ na podlagi postopkov, ki smo jih izvedli v skladu z mednarodnim standardom revidiranja (MSR)
810 "Posli paroganja o povzetkih radunovodskih izkazov",

Mnenje

Po nasem mnenju so povzetki ragunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov Triglav PDPZ, ki so
pripravljeni na podlagi revidiranih raé¢unovodskih izkazov Skupine kritnih skladov PDPZ za leto, koncano
31. december 2017, v vseh pomembnih pogledih skladni s temi ra¢unovodskimi izkazi in skladni z
dologili Sklepa o povzetku letnega porodila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter
skupine kritnih skladov (Uradni list RS t. 79/13).

Ljubljana, 09. marec 2018
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